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TIRANT

1. Grupo Financiero Rivay Garcia

Introduccion

® El Grupo Financiero Riva y Garcia es continuador del negocio financiero fundado el 13 de Febrero de 1877 en
Barcelona, del que recoge su espiritu fundacional basado en la CONFIANZA, INDEPENDENCIA y PROFESIONALIDAD.

® En abril de 1992 se constituye Riva y Garcia — 1877 A.V., S.A., la primera compafiia del grupo, compuesta actualmente

por:
» Grupo Financiero Riva y Garcia Sociedad Holding
» Rivay Garcia-1877, S.V. Sociedad de Valores
» Rivay Garcia Proyectos Corporate Finance
» Rivay Garcia Gestion, S.G.1.1.C. Fondos Inversion, Simcavs y

Entidades de Capital Riesgo
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1. Grupo Financiero Rivay Garcia

Estructura

Grupo Financiero
Rivay Garcia

Gestion de , : Corporate
: . Private Equity :
Patrimonios Finance

Mercado de Capitales

|

La experiencia en otras areas de negocio como Corporate Finance y Gestion de Patrimonios,
juntamente con la consolidada presencia en Catalufia, Valencia y creciente en Madrid,
permiten una exitosa consolidacion del negocio de Private Equity.
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1. Grupo Financiero Rivay Garcia
La Gestora — Riva y Garcia Private Equity

RIVA'Y GARCIA

PRIVATE EQUITY

v Miembros de la Comision
Asesora de los

S.G.lI.C
GESTION

WEBCAPITAL] SPINNAKER INVERCAT TIRANT

v' Socio de:
EUR 3 M EUR 25 M EUR

c a ASOCTATTON TSPARICTA

DE ExTIDADES DE CAPLTAL - RIESSO
Erqeean Privde Epsiby &
Spinnaker linve rcat %mmm Tﬁl
Media EXTERIOR, EC.R. =

= Riva y Garcia Private Equity gestiona actualmente fondos por un total de 97-100* millones de euros.

e Gracias a la diversidad de enfoque de los fondos gestionados, un consolidado equipo y una extensa red de contactos,
Riva y Garcia Private Equity se ha convertido en un referente dentro del sector en Espafia.

< Dicha presencia en el sector y el conocimiento e involucracion en el tejido empresarial tanto en Catalufia como en el
resto de Espafia proporcionan a Riva y Garcia Private Equity una importante cantidad y calidad de dealflow.

* En proceso tercer cierre de Tirant — @ E—

Trampolines Tecnholdgicos

- Generalitat de Catalunya
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1. Grupo Financiero Rivay Garcia

TIRANT

Empresas Participadas
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Riva y Garcia cuenta con una cartera de
participadas que asciende a 18 compainias.

Las empresas participadas por Riva y Garcia han
presentado un crecimiento anual medio de los
ingresos del 71% en el periodo 2002-2006.

La plantilla de las compafias participadas por
Riva y Garcia crecid a una media anual del

El valor de los activos totales de las empresas
participadas por Riva y Garcia se increment6 un
17,3% cada afio.
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TIRANT

2. Introduccion al Capital Riesgo

DEFINICION OBJETIVOS

e Toma de participacion en el e Potenciar el crecimiento y la
capital de empresas no generacion de valor dentro de
cotizadas en Bolsa la empresa.

e Temporalidad (3-7 afios). e Mejorar la gestion de la
Suficiente para permitir la empresa.
maduracion de las actividades. e Obtener rentabilidad para las

e Socio que aporta valor a la sociedades participadas y para
empresa, (financiacion, sus participes.

gestion, negocio, credibilidad)

e Enfocado a sectores en
crecimiento.

D
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2. Introduccion al Capital Riesgo TIRANT
Visto por la Empresa

Endeudamiento bancario Autofinanciacion

- Perfil distinto de riesgo
- Aumenta el

Capital familiar

. - - Aumenta el riesgo de los
- Suele ser insuficiente para o .S
: : accionistas (impide la
financiar nuevos proye

ctos di ficacid
apalancamiento operativo IVErsi |caq|on)_ :
\ l - Puede ser insuficiente
Alternativas Mercado de capitales

de <

- Orientado a empresas
- Industria ’ financiacion consolidadas
- Subvenciéon - Necesita una gran

1 preparacion

Private Equity

- Es un compaiiero de viaje que tiene los mismos intereses
- Es flexible a las necesidades del empresario
- Muchas veces es la Unica opcién posible
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2. Introduccion al Capital Riesgo

Retos de la Empresa

Necesidad de
financiacion

Estabilidad ENTIDAD
accionarial CAPITAL
RIESGO

Globalizacion

Definicidn Gestion
estratégica eficiente

Riva ¥ GARCIA
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2. Introduccion al Capital Riesgo

TIRANT

El Capital Riesgo es un elemento acelerador del crecimiento

El capital riesgo es una herramienta aceleradora del
crecimiento de las empresas y cada dia es mas relevante
en el mundo empresarial.

Cias. con Cias. sin
] Capital Capital ] ]
Variables riesgo riesgo Diferencial
Ingresos 24,7% 8,6% 16,1%
Resultado Bruto 24, 7% 8,9% 15,8%
Activos totales 23,4% 10% 13%
Activos inmateriales 37,1% 8,6% 28,5%
Ocupacion 14,7% 5,7% 9,0%
Impuesto de Sociedades 24,3% 12,6% 11,7%

Fuente: ASCRI /

El capital riesgo estimula la economia ya que las compaifiias participadas por entidades de Capital

Riesgo:

e Crecen mas rapidamente que las demas compaiiias.

e Crean mas puestos de trabajo.

e Invierten con mas fuerza.

» Se desarrollan internacionalmente exportando mas que el resto de compaiiias.

Pagina |11 |
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2. Introduccion al Capital Riesgo

El Capital Riesgo es un elemento dinamizador del empleo

El Capital Riesgo fue el responsable del 6%b del nuevo
empleo generado en Espafa durante el periodo 1996 — 2004

Fuente: ASCRI

e Las companias respaldadas por el Capital Riesgo crean empleo a un ritmo superior que el resto de
compaiias.

e La plantilla agregada de las compairiias respaldadas por el Capital Riesgo crecié a una media del
14,7% anual, frente al 5,7% en un grupo de empresas similares sin entrada del Capital Riesgo.

e En términos absolutos, durante los tres primeros afios, las empresas apoyadas por el capital Riesgo
incrementaron su plantilla 5 veces mas que las empresas no financiadas por Capital Riesgo.

Riva ¥ GARCIA
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3. Tirant Inversion F.C.R.

TIRANT

La Oportunidad

La participacion de la Comunidad Valenciana en el PIB espafiol
fue del 9,7% en 2005 siendo la cuarta comunidad auténoma
por aportacién al PIB nacional tan solo por detras de Catalufia,
Madrid y Andalucia.

La economia de la Comunidad Valenciana ha mantenido un
ritmo de crecimiento superior a la media espafiola y a la
media de la zona euro creciendo un 3,37% en 2005.

En 2007 la Comunidad Valenciana seguira siendo una de las
comunidades mas dinamicas y punteras con un crecimiento
esperado de su PIB del 3,4% y seguirda ampliando su
aportacién al PIB nacional.

El 93,39% del total de las empresas son microempresas,
(menos de 10 trabajadores), y el 6,5% son empresas entre 10
y 250 trabajadores.

En el periodo 2000-2005 la Comunidad Valenciana es una de
las CC.AA. Con mayor crecimiento con una tasa cercana al
12%.

% aportacion en el PIB por CC.AA. 2005

CC.AA. % PIB
Cataluiia 18,8%
Madrid 17,7%
Andalucia 13,8%

| C.Valenciana 9,7%
Pais Vasco 6,1%
Castilla-Leon 5,4%
Galicia 5,1%
Canarias 4,0%
Castilla-La Mancha 3,4%
Aragon 3,1%
Murcia 2,5%
Baleares 2,5%
Asturias 2,2%
Navarra 1,7%
Extremadura 1, 7%
Cantabria 1,3%
La Rioja 0,7%
Ceuta y Melilla 0,3%
Total 100%

CC.AA con mayores tasas de crecimiento

en el periodo 2000-2005

CC.AA. 1999-2004
Baleares 16,2%
Canarias 14,5%
Murcia 14,5%
Madrid 12,8%

["C. Valenciana 11.7%

Pagina |14 |
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3. Tirant Inversion F.C.R.

TIRANT

La Oportunidad (Cont.)

® La Comunidad Valenciana, aun y estando entre una de las autonomias con mayor actividad econémica del pais (42
posicién de aportacion al PIB), recibe solo un 3,3% del total de la inversién en capital riesgo.

la aportacion al PIB por Comunidad Autbnoma

Inversiones de sociedades de capital riesgo por Comunidades Autbnomas y comparativa respecto a

PIB 2004 Vol. Inversion 2004 Vol. Inversién 2005 2004-2005 2005 PIB 2005
ranking CC.AA. en M Euros en % en M Euros en % media % %PIB ranking
2 Madrid 877,2 47,8% 2.685,3 67,4% 57,6% 17,7% 2
1 Catalufia 499,9 27,2% 648,7 16,3% 21,8% 18,8% 1
7 Galicia 123,2 6,7% 69,3 1,7% 4,2% 5,1% 7
3 Andalucia 24,9 1,4% 31,7 0,8% 1,1% 13,8% 3
15 Navarra 12,4 0,7% 13,3 0,3% 0,5% 1,7% 14
6 Castilla-Leon 94,8 5,2% 9,2 0,2% 2,7% 5,4% 6
5 Pais Vasco 78,8 4,3% 50,3 1,3% 2,8% 6,1% 5
9 Castilla-La Mancha 29,9 1,6% 25,4 0,6% 1,1% 3,4% 9
11 Murcia 3 0,2% 145,6 3,7% 1,9% 2,5% 11
[ 4 C. Valenciana 40,7 2,2% 173,7 4,4% 3,3% 9,7% 4 |
13 Asturias 14,0 0,8% 18,9 0,5% 0,6% 2,2% 13
14 Extremadura 13,2 0,7% 19,0 0,5% 0,6% 1,7% 15
16 Cantabria 10,3 0,6% 11,9 0,3% 0,4% 1,3% 16
8 Canarias 0,2 0,0% 94 0,2% 0,1% 4,0% 8
10 Aragon 8,7 0,5% 43,7 1,1% 0,8% 3,1% 10
17 La Rioja 4,9 0,3% 15 0,0% 0,2% 0,7% 17
12 Baleares 0 0,0% 28,9 0,7% 0,4% 2,5% 12
18 Ceuta y Melilla 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,3% 18

Total 1.836,1 100,0% 3.985,8 100,0% 100% 100%
Fuentes: Informe anual del capital riesgo en Espafia de Webcapitaliriesgo de Martin Pellon . P—
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3. Tirant Inversion F.C.R.

La Oportunidad (Cont.)

Crecimiento

Economia
Valenciana

Estructura Sectores

Oportunidad
estratégica

TIRANT

empresarial
fragmentada

iIndustriales
dinamicos

Capital Riesgo
favorece el
crecimiento
empresarial

Escasa

presencia de
Capital Riesgo

D
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3. Tirant Inversion F.C.R.

TIRANT

Estructura

Inversores privados e institucionales

Comité Asesor

(Representantes de los
Inversores principales para tomar
decisiones en casos de conflicto
de interés y otras materias reservadas)
Aprueba la composicion del Comité
de Inversion

Tirant

Fondo de Capital Riesgo
con un patrimonio de

€60M

Aprobacion de la
inversion

Comité de Inversion

RG PE +
Expertos independientes

Delegacion de
aprobacion de inversion

L)

RIVA y GARCIA SGIIC

Equipo de Gestion Tirant
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3. Tirant Inversion F.C.R.

Objetivo

(Consolidacién de sectores existenteg ( \

» Financiar crecimiento e innovacion
en sectores tradicionales

» Potenciar tamafio y consolidacién

\ con build-ups j \ /

v

Fomentar crecimiento de sectores
emergentes

e Incremento de la presencia internacional de la empresa de la Comunitat Valenciana
e Incremento de tamafio, productividad y capacidad de competir de las sociedades participadas
» Refuerzo de la estructura accionarial de las sociedades participadas

Oportunidad de generacidon importante de valor en el portfolio de participadas y

en el propio fondo

_@_

Riva ¥ GARCIA
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TIRANT

3. Tirant Inversion F.C.R.

Vocacion Inversora
Enfoque sectorial de las inversiones:

® Enfoque sectorial de alto valor anadido:

» Tirant sera un fondo de caracter generalista y bien diversificado, en funcibn de la propia diversidad

empresarial de la Comunitat Valenciana.

Enfoque Geografico

® Tirant invertird principalmente en empresas que desarrollen su actividad en la Comunidad Valenciana, o en empresas
valencianas que actuen fuera de la Comunidad.

® Complementariamente el Fondo podra invertir en otros ambitos geogréficos.

® En todo caso, las decisiones de inversion se tomaran en funcion del atractivo del proyectoy de la expectativa de
crecimiento, rentabilidad, creacion y aportacion de valor.

Estado de desarrollo de las compafias objetivo

® Se destinard un méximo del 70% de los fondos para inversion a empresas en fase de expansion, build-up y buy-outs.

® Se dedicara un 30% del fondo en compafiias que se encuentren en fases de Early Stage.

D

Pagina |19 | R VA vG ARCIA




3. Tirant Inversion F.C.R.

Dealflow

En los primeros cuatro meses de actividad se han recibido 44 proyectos, que en su

mayoria, se adaptan a la vocacion inversora de Tirant.

Sectorial Distribution N° Proyectos

Tecnologia
Distribucion

Industrial

Energias Renovables
Media

Alimentacion
Servicios
Tratamiento residuos
Biotecnologia
Medicina

11

WNNOUIEL O L 00U

Total

4

I

Importe de la Inversion N° Proyectos

< 1,5 millones 10
1,5 - 3 millones 13
3 - 5 millones 9
> 5 millones 12
Total 44

Medicina

Biotecnologia 7%

5%

Tratamiento

) Tecnologia
residuos

oo Los principales
5% proyectos analizados
Se;\iio;ios provienen de empresas
pertenecientes a los
\Distflitl’;:i"’" sectores tecnoldgicos,
media, industriales,
== servicios y retail.

Energias
Renovables
2%

Alimentacion
2%

Media

14%

El 7090 de los
proyectos analizados
contemplan un
volumen de inversion
de entre €1,5M y €8M.

< 1,5 millones
23%

> 5 millones
27%

3 - 5 millones

\1,5 - 3 millones
20%

30%
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3. Tirant Inversion F.C.R.

TIRANT

Qué buscamos en la entrada.....

Equipo, equipo y equipo ||‘

Factores Claves éxito

Dimension de Mercado

Modelo de Negocio

Posicionamiento

<

v

Compromiso
Por qué vosotros?
“...en lo bueno y en lo malo....”

Diferenciales
Sostenibles
Valor futuro de empresa

Mercados en expansion o
Nuevos mercados con altos
crecimientos

Contrastado y realista
Fundamentado

Siempre hay competencia
““A quien le solucionas un problema?”
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TIRANT

3. Tirant Inversion F.C.R.

¢ Qué aporta Tirant?

® Nuestra filosofia de inversion se caracteriza por los siguientes elementos diferenciales:
» Compartimos mismos intereses, riesgos y oportunidades que los socios existentes dentro de la empresa.

» Ponemos a disposicién de la empresa nuestra amplia red de contactos tanto a nivel nacional como
internacional.

» Aportamos asesoramiento y soporte en el disefio de la estrategia de la empresa a través de nuestra
presencia en los 6rganos de gobierno de la sociedad confiando en el equipo la gestion diaria.

» Proporcionamos estabilidad en la estructura del accionariado.

» Fomentamos Yy asistimos en los procesos de internacionalizacion de la empresa.

» Aumentamos la capacidad de endeudamiento de la empresa.

> Llevamos 8 afios en Capital Riesgo, con mas de 20 operaciones realizadas en pequefias y medianas

empresas, con resultados de crecimiento espectaculares.

-
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TIRANT

3. Tirant Inversion F.C.R. FONDO CAFITAL RIESGO

¢Qué aporta Tirant? (Cont.)

LA EMPRESA EN CRECIMIENTO RIVA Y GARCIA PRIVATE EQUITY

NECESITA PROPORCIONA

Un accionarigdo estable Establece intereses alineados y aumenta

la capacidad de endeudamiento

Apoyo para modernizar Fomenta el rigor interno

la gestion

Asesgramiento y soporte
en la estrateqgia

Se adapta al horizonte de maduracian
del proyecto

Apoya la planificacion estratégica

Independencia en la gestidn
sin intervenir en la gestidn del dia

Recursos financieros

Un "socio” en el proyecto
a largo plazo :

(mismo riesgo y beneficio)

£t & *H
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TIRANT

3. Tirant Inversion F.C.R.

Participes

Tamano del fondo: Objetivo de €60M en cierres consecutivos.

» ler Cierre: IVE
L\ €aja de Ahorros . a
B anciia I €30M
.
. Canguem INVERCARTERAS"  GrupoBBVA
» 29 Cierre: o €16 M
S ¢ISGR
BancoSabadell 0F U ONDRD ERCHNL

» 3er Cierre (1): family-offices + industriales (Sept, 07)

(1): Tercer Cierre: Grupos familiares, empresariales/industriales

Riva ¥ GARCIA
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www.tirantinversion.com

TIRANT

QUIEMES SOMOS

CARTERA DE PARTICIPADAS

COMUNICACTION ¥ PRENSA

CONTACTD

3 11:34 =l 27 de Junio de 2007
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